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ADDENDUM

ELECCIONES AMERICA LATINA: VAIVENES POLITICOS Octubre 2024

Este documento tiene como objetivo informar respecto de las elecciones realizadas durante el fin de semana en Brasil, Chile y
Uruguay

Brasil: segunda vuelta confirma triunfo de centro y derecha

La segunda vuelta de las elecciones municipales en Brasil confirma que Lula pierde popularidad:

e Se eligieron alcaldes de 51 ciudades, incluyendo 15 capitales estatales

e El Partido de los Trabajadores (PT) logré obtener solo 1 alcaldia de las capitales estatales en juego

e Enlas ciudades mas grandes, los principales ganadores fueron el Partido Liberal (PL) y Partido Social Democratico (PSD)

El 27 de octubre se realizé la segunda vuelta para elegir alcaldes en 51 ciudades, en las que no se pudo definir en primera vuelta y
que tienen al menos 200,000 votantes. En este sentido, se definian alcaldias de ciudades importantes, incluyendo 15 capitales
estatales, como Sao Paulo. A su vez, aumento la abstencién en comparacion a la primera vuelta realizada a principios de octubre,
hasta un 29.3% (desde 21.7%).

La segunda vuelta vino a confirmar los resultados de la primera, con el centro liderando en los resultados, mientras que la izquierda
se debilita. La polarizacion ayuda a explicar este desenlace, en tanto en algunas ciudades se enfrentaba la izquierda (PT), con el
partido de Bolsonaro (PL). Es asi como en 9 de las alcaldias que disputaba, el PL solo triunfé en 2.

De lo contrario, la centroderecha gand en casi todas las que participd, permitiendo concluir que el votante prefiere una derecha
mas moderada. Asi, mas de un 50% de las alcaldias quedaran lideradas por partidos de centro, un 35% por la derecha y solo un 14%
por la izquierda. Esto es una buena noticia, debido a que las elecciones municipales suelen anticipar la composicién del Congreso,
pero no necesariamente las presidenciales.

Este resultado es positivo para el mercado, y luego de la primera vuelta ya vimos una reaccion al alza en el mercado accionario, que
se estd replicando el lunes 28 de octubre. Ahora, la atencién del mercado se enfoca en el paquete de recortes de gastos fiscales que
pondra en marcha el gobierno para alcanzar las metas.

BRASIL: ALCALDES ELECTOS SEGUN
TENDENCIA POLITICA
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Chile: centroderecha gana terreno en municipios y autoridades regionales

En las elecciones regionales de Chile realizadas durante el fin de semana, se vio un triunfo amplio de la oposicién:
e La centroderecha gano terreno y obtuvo 35% de las alcaldias (suma 35 nuevas comunas)

e Oficialismo pierde representacion, por descontento ante caso de abuso

e Partido Republicano como el segundo mas votado en concejales y COREs

El 26 y 27 de octubre se realizaron elecciones regionales en Chile, para decidir por 16 gobernadores regionales (GOREs),
302 consejeros regionales (COREs), 345 alcaldes y 2,252 concejales municipales. Desde hace un poco mas de un afio, las
elecciones en Chile son con voto obligatorio, lo que permitié que se alcanzara una participacion superior al 84% y fueran
dificiles de predecir.

Estas elecciones suelen anticipar el resultado de las presidenciales, que se celebrardn en 2025. Es asi como en los ultimos
afos, hemos visto un voto pendular y “de castigo” al gobierno actual, es decir, si el gobierno de turno es de izquierda, en
las elecciones regionales gana terreno la derecha, y viceversa.

Esta ocasion no fue la excepcidn, y tanto la centroderecha como el partido republicano aumentaron su representacion
en las autoridades regionales y comunales. Asi, la centroderecha obtuvo 122 alcaldias (+35), Republicanos 8 y el Partido
Social Cristiano 1, las ultimas dos viniendo desde cero representantes en las cabezas de las municipalidades.

De lo contrario, el oficialismo perdio terreno, y pasé de tener 150 a 111 alcaldias, concentradas en candidatos que iban
como independientes dentro del pacto, y aquellos mas de centro.

El descontento de la poblacién con el gobierno actual y la seguridad como primera preocupacion de la poblacidn segun
las encuestas llevaron a que los resultados de estas elecciones reflejaran este sentimiento.

Los resultados también mostraron que disminuye la preferencia por los partidos mas de derecha, como es el caso de los
republicanos, en comparacién a la composicion del Gltimo proceso constitucional. Esto da cuenta que la polarizacién que
se preveia no es tal, y que la poblacion vuelve a preferir partidos mds de centro -o independientes-, alejdndose de los
extremos.

Este resultado es positivo para el mercado accionario y cambiario chileno, y si bien continuara sujeto a los vaivenes
globales, daria un impulso en el corto plazo, gatillando entradas de flujos de inversién en el corto plazo y estableciendo
un piso para la bolsa local.

ALCALDES ELECTOS POR PACTO
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Uruguay: triunfo amargo para el Frente Amplio

Las elecciones generales en Uruguay entregaron un triunfo con un margen menos amplio que el anticipado para el Frente
Amplio, junto con un rechazo de ambos plebiscitos:

e Candidato presidencial del Frente Amplio junto con el oficialismo pasan a segunda vuelta en noviembre
e Se rechaza plebiscito disruptivo que habria reformado las pensiones

El 27 de octubre se realizaron elecciones generales en Uruguay, en las que se elegia presidente, se renovaban ambas
camaras del congreso y se votaba por dos plebiscitos; (i) reforma pensiones y (ii) permitir allanamientos policiales
nocturnos.

A nivel de elecciones tradicionales, el candidato presidencial del Frente Amplio obtuvo la mayoria de los votos (45.4%),
pero bajo lo que mostraban las encuestas, mientras que el oficialista alcanzd un 28.7% de las preferencias. Ambos se
enfrentaran en una segunda vuelta el 24 de noviembre.

Por el lado del Congreso, la Cdmara de Diputados quedd dividida, con el Frente Amplio con 48 escafios, el Partido
Nacional 29 y el Partido Colorado 17 (de 99 en total). De lo contrario, en el Senado el Frente Amplio si obtuvo mayoria
absoluta, con 16 escafios (de 30).

Lo mas destacable de estas elecciones fue el amplio rechazo de la poblacidén a ambos plebiscitos. Las dos obtuvieron
alrededor de un 40% de votos a favor, sin alcanzar el minimo de 50% para ser aprobados. El rechazo del plebiscito de las
pensiones es una muy buena noticia para el mercado de capitales uruguayo, ya que proponia, entre otros factores,
eliminar el ahorro individual, igualar las pensiones mas bajas al salario minimo y disminuir la edad de jubilacién, desde
los actuales 65 afos, a 60 con al menos 30 afios de servicio. De esta manera, la aprobacién de este plebiscito habria
terminado con las Administradoras de Ahorro Previsional (AFAP) y disminuido de manera significativa la profundidad del
mercado de capitales uruguayo.

Asi, a pesar del triunfo a nivel parlamentario y posible victoria en la presidencia de parte del Frente Amplio, los resultados
dieron cuenta de un menor apoyo que lo previsto, y se rechazo el plebiscito de seguridad social que ponia en riesgo la
sostenibilidad del sistema de pensiones y la responsabilidad fiscal.

Las opiniones contenidas en el presente informe no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de valores, sino
que se publican con un propésito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo, apoyado en las
mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. La informacién contenida en este informe no corresponde a objetivos de inversidn especificos, situacion financiera
o necesidades particulares de ningun receptor del mismo. Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse sobre las condiciones de la operacion, asi como de los
derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass y/o personas relacionadas (“Compass”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta,
derivada del uso de las opiniones contenidas en este informe. Cualquier opinién expresada en este material, estd sujeta a cambios sin previo aviso de Compass, quienes no asumen la obligacion de
actualizar la informacién contenida en él. Compass, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podran hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una
opinién distinta a aquéllas expresadas en el presente informe.

Addendum Elecciones América Latina | Compass 3



