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Clean Energy: Don’t Stop Me Now*

e Guerra Russia-Ucrania acelera a adogdo de energias limpas:

e 35% das importacdes de combustiveis fosseis da Europa vém
da Russia
e  Europaacelera transicdo para energia limpa em busca de maior
independéncia energética
e Iniciativas governamentais de diferentes paises apoiam a
guestao:
e China lidera investimento global em energia renovavel

® EUA aprovam orgamento de USD3,3 bilhGes para projetos
de energia limpa em 2023

Ainvasdo russa na Ucrania gerou um choque de pregcos em commodities
energéticas que, por sua vez, esta acelerando a transicdo para a energia
renovavel em busca de alcancar a independéncia energética. No ultimo
més, tanto a Europa quanto os Estados Unidos anunciaram novos planos
para aumentar seus or¢camentos em desenvolvimento de energia limpa
para o resto do ano e para o préximo.

Os precos do petréleo, gas natural, carvdo e outras matérias-primas
estdo subindo significativamente devido principalmente a fatores de
oferta. No entanto, o mercado estima que seria devido a um choque,
acentuado pela guerra, e que os pregos se estabilizariam durante o ano,
tirando a pressao da inflagdo.

No entanto, a crise climatica é uma realidade que deve ser enfrentada e
vai além da guerra. A atual crise energética so acelerou uma tendéncia
gue tem apoio estrutural e estd levando a energia limpa ndo sé sendo
desejavel, mas também vista como uma oportunidade para que acordos
internacionais sejam cumpridos nesse sentido. Isso inclui alcancar a
neutralidade climatica até 2055 e reduzir as emissdes de gases de efeito
estufa em 55% até 2030.

A Unido Europeia planeja triplicar sua capacidade de energia renovavel
até 2030. Incluindo o aumento do investimento em energia solar e
hidrogénio verde, a implementac¢do de medidas de eficiéncia energética
e a producdo de 35.000 milhdes de metros cubicos de biogas. Para
cumprir essas metas, a Comissdao Europeia concedeu quase USD 1,2
bilhGes em fundos de inovagdo para acelerar a transigdo.

Por sua vez, a Alemanha, que por muito tempo apostou no gas natural
russo como peca-chave de sua matriz energética, estd agora
determinada a estabelecer a independéncia energética, promovendo
energia limpa. Para isso, adicionou USD 220 bilhGes para acelerar a nova
agenda, com o objetivo de ter um fornecimento de energia 100%
renovavel até 2035, em vez de 2050. Além disso, estabeleceu uma meta
de reduzir pela metade as importagbes de petrdleo e carvao até este
ano e tornar-se independente do gds natural russo até meados de 2024.

*N&do me detenha agora, cang¢do da banda britanica Queen.
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Dependéncia dos membros de UE do gas natural
russo em 2021

Gas natural importado proveniente da Russia (%)

Republica... 100%

Letdnia 100%
Hungria 95%
Eslovaquia
Alemanha
Itélia
Lituania
Franca

Espanha

Fonte: Bloomberg

Investimento global em transigdo energética por
pais
2021 | USD Bilhdo

China 266
Europa
Estados Unidos
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Reino Unido
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Japao
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Fonte: Bloomberg

Investimento Global em transigdo energética
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A China também planeja acelerar a produgdo de energia renovavel,
promovendo a construgdo de bases edlicas e térmicas solares, e
aumentara o investimento em desenvolvimento de energia em 7% ao
ano. O objetivo dessas medidas é que a geragdo de energia limpa
constitua 39% da energia total do pais até 2025.

Mercado de agoes

Investir em energia limpa gera cada vez mais interesse entre os
investidores. Pode ser feito através de diferentes indices e fundos
gerenciados ativamente. Entre elas, destaca-se o S&P Global Clean
Energy, indice composto por 75 empresas relacionadas ao
desenvolvimento de energia solar, edlica, hidrelétrica, biomassa e
outras fontes renovaveis. Este indice tem 40% de exposi¢do aos Estados
Unidos, seguido pela Dinamarca (14%), Canada (8%), entre outros.

O indice subiu 0,3% até agora este ano, melhor que o desempenho da
MSCI ACWI Innovation (-18,1%) e DACI ACWI (-7,0%). Além disso, desde
o inicio do conflito entre a Russia e a Ucrania, a questdo teve um
outperformance superior em relagdio aos outros indices ja
mencionados. No entanto, tem uma volatilidade (27%) maior que a do
MSCI ACWI (13%) e do MSCI ACWI Innovation (25%). Por outro lado,
tem baixa correlagdio com estes indices anteriores, adicionando
beneficios de diversificagdo em um portfdlio global.

As valorizagGes parecem elevadas e em tendéncia de alta, em linha com
0 aumento dos pregos das a¢des da matéria, enquanto as perspectivas
de crescimento dos lucros ndo tiveram corregdes relevantes. Além
disso, o bom desempenho deste ano até agora tem sido sustentado por
entradas liquidas significativas, que atingem 12% do total de ativos sob
gestdo no ultimo ano.
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Composicdo Geografica
S&P Global Clean Energy
(%)

Outros 27%

Estados Unidos
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Fonte: Spglobal
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