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Chile: La incertidumbre y el quinto retiro de fondos de pensiones 

La pandemia cede y hay menores restricciones a la movilidad, pero la alta inflación ha generado presiones 

políticas por un nuevo retiro de fondos de pensiones de las cuentas de capitalización individual, a ser sometido 

a votación este lunes 18 de abril.  

Debido a la pandemia, en los últimos dos años se aprobaron en 
el congreso chileno tres retiros de las cuentas de los fondos de 
pensiones, además de masivos estímulos monetarios y fiscales, 
entre los mayores del mundo relativo al PIB. Sólo los retiros, 
significaron USD 50 mil millones inyectados a la economía.  

Ello contribuyó al incremento de las presiones inflacionarias, 
que ya aumentaban en el plano externo por las disrupciones 
en las cadenas de suministros que generó la pandemia. En este 
contexto, la inflación de marzo alcanzó 9.4% en doce meses, el 
mayor registro desde 1993. 

Dado esto, y a pesar del mejor contexto sanitario, se propuso 
un nuevo retiro de fondos previsionales, el cual podría sumar 
hasta USD 15 mil millones. El gobierno, para evitar que esto se 
materialice, presentó un proyecto de retiro alternativo, que 
permite retiros para pago de deudas y podría ascender a los 
USD 3 mil millones. Los precios de los activos locales no 
registraron mayor reacción a los anuncios de retiro, y las 
acciones mantienen sus valorizaciones en mínimos históricos. 

El proyecto del gobierno es el que tiene mayores 
probabilidades de avanzar, y generaría retiros que no 
presionarían significativamente la inflación. Ello porque se 
destinarían directamente a la institución con la cual la persona 
mantiene su deuda (sin agregar liquidez directa a los hogares) 
y por su menor tamaño.  

No obstante, la promoción de retiros de fondos de pensiones 
da popularidad a los políticos, por lo que se ha convertido en 
una herramienta de uso sistemático de parte de los 
parlamentarios. De hecho, ya se ingresó la propuesta para un 
sexto retiro.  
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La información contenida en este documento no implica algún tipo de asesoría o consejos de inversión, ni corresponde a objetivos de inversión específicos, situación financiera o necesidades particulares de ningún receptor del mismo, 

por lo tanto, no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripción o rescate, de aporte o retiro de ningún tipo de valores, sino que se publican con un propósito meramente informativo para nuestros 

clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo, apoyado en las mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. Antes de realizar 

cualquier transacción de valores, los inversionistas deberán informarse sobre las condiciones de la operación, así como de los derechos, riesgos y responsabilidades implícitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group y/o 

personas relacionadas (“Compass Group”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este documento. Cualquier opinión expresada en este material, está sujeta a 

cambios sin previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligación de actualizar la información contenida en él. Compass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podrán hacer comentarios de mercado, 

orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinión distinta a aquéllas expresadas en el presente documento. Cualquier uso, almacenamiento, divulgación, distribución o copia de la información contenida en este documento, está 

estrictamente prohibido y sancionado por la ley. 

 

    *Estimaciones al 11/04 / Fuente: Compass Group 
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    Fuente: Bloomberg 


