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Segunda vuelta presidencial: culmina un afno y medio con mas de cinco
procesos electorales en Chile

La segunda vuelta de las elecciones presidenciales en Chile del domingo 19 de diciembre pasado dieron fin a un cargado periodo de
elecciones que generé altos niveles de incertidumbre politica, social y econémica. Esta continuard siendo la ténica, ya que el desenlace
dependerad de multiples factores atn sin definicion y que se irdn despejando gradualmente en el tiempo, de aqui a al menos un afio.

Proceso
Constituyente

Periodo de

Plebiscito .
» ondel \ aemmmmm——al Plebiscito
Reforma Eleccion redaccion del // Posible \\ Constitucional
Constitucional Constituyentes texto { . d \ .
e \ prorroga de ’ Salida
Constitucional Y 3
~ meses __.*
1 T
A
y { 9 Meses ' 3 Meses i 60 dias después
15/16 i i
25/0ct Mayo F'jT;Si:e Febrero Junio (julio/agosto)
29/Nov 15/16 13/Jun 18/Jul 21/Nov Mar

Mayo

19/Dic

Aniversario
Estallido
Social

Eleccion

Primarias

Primarias

GORE + r armbio d
GORE + Alcaldes + Presidente + Elecciones am |g e
Alcaldes Concejales Senadores + generales mando

nuevo
gobierno

Diputados (leray 2da

vuelta)

2da vuelta
GORE

Elecciones

Los resultados de la primera vuelta de las elecciones presidenciales y legislativas en Chile del 21 de noviembre pasado
anticipaban una votacién refiida de cara a la segunda vuelta. Esto, debido a la moderacién en la composicidn del congreso
(derecha logré el 50% de representacion en el senado, junto a acortar la diferencia en la camara de diputados), y a que el
candidato de derecha José Antonio Kast obtuvo la primera mayoria con un 27.9% de los votos, muy cerca de la alianza de
izquierda encabezada por Gabriel Boric con 25.8%.

A pesar de esto, el animo en la ciudadania de generar cambios " Gabriel Boric * osé i::nio Kast = Blancosy Nulos
profundos en el modelo de desarrollo econédmico, que definié el

resultado de todas las elecciones previas a esta primera vuelta, terminé

inclinando la balanza en favor de Boric, el cual gané con el 55.9% de las

preferencias en la segunda vuelta. Con esto, ademas de obtener una

holgada diferencia respecto a Kast, Boric se convirtié en el presidente gL
mas joven y el con mayor votacion (mas de 4.6 millones de votos) en la

historia del pais.

La victoria de Boric ya se encontraba en gran parte asumida por los
precios de los activos chilenos, los cuales, previo a la eleccién, ya habian
retrocedido todo lo avanzado que generé el triunfo en primera vuelta de Kast y de la derecha en el congreso. A pesar de
esto, el primer dia posterior a la segunda vuelta (una jornada de caidas de los indices bursatiles a nivel global), las acciones
chilenas medidas por el IPSA cayeron 6.4%, mientras que el peso chileno se deprecié 3.5%, alcanzando el récord histdrico
de 875.2 CLP/USD. Con esto, el tipo de cambio superd el registro maximo anterior de 868.5 de marzo del 2020, cuando el
estallido social llevaba sélo un par de meses y en el minuto que el covid-19 recién se instalaba en el pais.
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Los activos chilenos han sido golpeados por la incertidumbre que trajo el calendario electoral, lo que los ha llevado a
incorporar supuestos extremadamente negativos en sus valorizaciones. Pero un congreso fragmentado, junto a la necesidad
segun el propio Boric de construir acuerdos entre un amplio espectro de posturas y visiones de pais, podria forzarlo a
moderar en parte su programa de gobierno. En este caso, los supuestos negativos que subyacen en los precios de los activos
podrian perder rapidamente validez, provocando oportunidades de compra.

Las préximas semanas, en las cuales el nuevo gobierno entregara sefiales mas claras, como el nombramiento del gabinete
de ministros que acompaiara a Boric, son clave para ir gradualmente dilucidando el camino que tomara.

La informacién contenida en este documento no implica algun tipo de asesoria o consejos de inversidn, ni corresponde a objetivos de inversidn especificos, situacion financiera o necesidades
particulares de ningun receptor del mismo, por lo tanto, no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo
de valores, sino que se publican con un propdsito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de
trabajo, apoyado en las mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan
informarse sobre las condiciones de la operacion, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group y/o personas relacionadas
(“Compass Group”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este documento. Cualquier opinidn expresada en este material,
estd sujeta a cambios sin previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligacién de actualizar la informacién contenida en él. Compass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u
otros empleados, podran hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinién distinta a aquéllas expresadas en el presente documento. Cualquier uso,
almacenamiento, divulgacion, distribucion o copia de la informacidn contenida en este documento, estd estrictamente prohibido y sancionado por la ley.
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