COMENTARIOS

DE LA MANANA

Grafico del Dia

Estados Unidos: Empire Manufacturing

La encuesta de manufacturas de Nueva York de noviembre registré 30.9 pts,
sobre las expectativas del mercado de 22 pts. El 43% de los encuestados informé
mejores condiciones durante el mes, debido a la respuesta fiscal que ha elevado
la demanda interna de bienes.
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Valor Variacién %
usb 1dia 1sem. MTD YTD
US Délar (DXY) 95.1 -0.1 0.8 1.0 5.7
Euro* 11 -0.1 -1.1 -1.0 -6.3
Yen Japonés 113.9 0.1 -0.4 0.0 -9.4
Libra Esterlina* 13 0.4 -0.6 -1.9 -1.8
Délar Canadiense* 13 0.2 -0.8 -13 13
Real Brasilero 5.5 -1.0 1.6 33 -4.7
Peso Mexicano 20.5 0.5 -0.9 0.1 -3.0
Peso Chileno 801.1 -0.8 13 1.7 -11.1
Sol Peruano 4.0 0.0 -0.2 -0.6 -9.9
Peso Colombiano 3884.6 -0.2 -0.1 -3.0 -11.7
Peso Argentino 100.2 -0.0 -0.3 -0.5 -16.0
Renta Variable LATAM (Top Up / Down)
BRASIL MEXICO
(1BOV Index) (MEXBOL Index)
PRINCIPALES ALZAS Ticker %  Ticker
BBDC4 BS 5.8 ALSEA* MF
LAME4 BS 5.5 CUERVO* MF
CRFB3 BS 3.9 WALMEX* MF
PRINCIPALES BAJAS Ticker %  Ticker
BRKMS5 BS -16.5 GFNORTEOMF
MGLU3 BS -15.9 BBAJIOO MF
LWSA3 BS -8.3 PE&OLES*MF

Fuente: Bloomberg
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Variacién %

Pais (Indice) Cierre 1dia 1sem. MTD YTD 12 meses
S&P 500 4,675.8 0.6 05 15 245 322
(SPX)

Dow Jones 36,056.7 04 07 0.7 17.8 240
(INDU) o ’ ’ ’ ’ ’
NASDAQ
15,832.8 0.8 -0.9 22 22.8 35.2
(ccmPp)
Brasil
106,521.3 -1.0 16 2.9 -10.5 39
(1BOV)
México 51,451.9 05 1.0 03 168 276
(MEXBOL) o ’ ) " ’
Chile
4,485.8 0.7 2.2 2.6 7.4 14.5
(IPSA)
perd 20,760.2 05 17 01 03 16.6
(SPBLPGPT) e ’ ) ) ’ '
Colombia
1,358.7 05 21 25 5.5 126
(COLCAP)
Argentina 94,647.2 1.4 19 133 84.8 91.0
(MERVAL)
lunes, 15 de noviembre de 2021
Commodities
Spot Variacion %
usb 1dia 1sem. MTD YTD 12 meses
Petrleo (WTI) 77.79 -1.0 06 33 69.4 87.1
Oro 1864.9 0.1 26 4.6 1.8 0.6
Plata 253176 0.2 4.8 5.9 4.1 43
Cobre 9841 0.3 0.9 03 27.0 423
Zinc 3277.25 -0.5 0.3 -4.9 20.1 25.6
Plomo 2389 03 0.7 12 209 26.9
Estafio 39100 0.3 2.6 0.2 90.3 113.4
Maiz 585 12 4.0 15 329 435
Soya 1244.25 1.9 3.2 0.4 121 21.0
Aztcar 20.01 05 0.4 3.8 40.2 46.7
Trigo 828.5 0.5 6.3 5.5 28.9 3438
CHILE cor ERU COLOMBIA ARGENTINA
(IPSA Index) ! pa,CuTm (COLCAP Index) (MERVAL Index)

%  Ticker %  Ticker %  Ticker %  Ticker %
2.1 MALLPLAZCC 36 TV PE 42 ETB CB 15 TXAR AR 11
1.4 MALLPLAZCC 2.1 BUN PE 3.0 CNEC CB 1.4 TGNO4 AR 0.5
1.4 CENCOSUDCC 1.6 CASAGRC1PE 2.4 BOGOTA CB 1.3 COME AR 0.3

%  Ticker % Ticker %  Ticker %  Ticker %

-4.2 ANDINAB CC 7.6 IFS  PE -5.3 GRUPOBOLCB -4.3 TGNO4 AR 5.3
-2.7 ENELCHILCC 4.4 IFS  PE 23 ETB CB 3.5 TRAN AR 35
2.4 COLBUN CC -3.8 BACKUSI1PE 2.0 PFCEMARGCB 2.3 TECO2 AR 3.1
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MERCADOS

e Los mercados globales operan con retornos mixtos tras una jornada de alzas en las tasas de los bonos del tesoro de
EE.UU., mientras los inversionistas esperan atentos quién sera el nuevo lider del Fed. Por su parte, ayer se realizo la
reunion virtual entre el presidente de EE.UU. y su par chino, donde si bien solo acordaron mas cooperacion entre las
dos naciones, fue suficiente para impulsar al yuan a su mayor valor desde 2018

e La tasa de interés de los bonos del Tesoro americano a 10 afios disminuyd a 1.59% anual. Por su parte, el délar se
aprecia mientras que el yen pierde valor

e Los indices bursatiles asiaticos rentaron dispares (Nikkei: +0.1%; Shanghai: -0.3%; Kospi: -0.1%; Sensex: -0.7%; Hang
Seng: +1.3%; Taiwan: +0.3%)

e Las principales bolsas europeas operan entre -0.3% y +0.4%

e Los futuros en Estados Unidos operan entre 0.0% y +0.1%

o El precio del petréleo WTI aumenta 0.4% y se ubica en 81.2 USD/barril

e Los tipos de cambio se transan en 100.3 ARS / 798.9 CLP /5.5 BRL/ 4.0 PEN / 20.6 MXN / 3,884.6 COP

EE.UU.

e Hoy 3 empresas del S&P 500 publican sus resultados corporativos del tercer trimestre, destacando Walmart y Home
Depot.

e A las 08:30 NYT se conoceran las ventas minoristas de octubre, se espera un alza de 1.4% mensual. Ademas, a las
09:15 NYT se conocera la produccién industrial, estimandose una subida de 0.8% mensual.

EUROPA
e Hoy 8 empresas del Euro Stoxx 600 publican sus resultados corporativos del tercer trimestre, destacando Vodafone.
e En la Zona Euro el PIB del tercer trimestre crecié 3.7% interanual, en linea con las expectativas.
¢ En Reino Unido la tasa de desempleo de septiembre registré 4.3%, marginalmente inferior a lo esperado de 4.4%.

ASIA-PACIFICO
¢ No se conocerdn datos econdmicos relevantes durante la jornada de hoy.

BRASIL

e La actividad econdmica de septiembre crecié 1.5% interanual, marginalmente inferior al consenso de 1.6%.

e Segln la Fundacién Instituto de Investigaciones Econdmicas, el precio de la canasta navidefia subid un 5.9% este
afio, lo que podria significar una reduccién en el consumo de la temporada.

e Una encuesta de FGV muestra que el 72% de las personas que poseen ingresos superiores a USD 1,760 aumentaron
sustancialmente sus compras en comercio electrénico, un 47% en el 2020 comparado al aiio previo.

MEXICO

e Segln analisis de “Cémo Vamos México”, el crecimiento anual de 4.8% respecto a 2020 no es alentador, ya que en el
mismo trimestre de 2020 la economia se contrajo 8.7% anual, debido a lo anterior el PIB todavia no llega al nivel
prepandemia.

e Analistas de BBVA México ajustaron a la baja su perspectiva de crecimiento para el 2021, desde 6.3% a 6%. El motivo
principal es la debilidad del consumo interno y la prolongacion de los cuellos de botella a nivel mundial.

CHILE

e Segln el indice de brecha de empleo de Libertad y Desarrollo, el empleo sigue recuperandose respecto a la crisis
social y el inicio de pandemia. Por su parte, el empleo asalariado privado del tercer trimestre incrementé de 4.6% a
4.8% de forma trimestral.

o El sector de las isapres cerrd el tercer trimestre con pérdidas por mas de USD 172 millones a nivel de las seis
instituciones abiertas del sistema, con lo cual la industria tuvo el balance mds negativo registrado para este periodo
desde su creacion.
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Las opiniones contenidas en el presente informe no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcidn o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de valores, sino que se
publican con un propésito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo, apoyado en las mejores
herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. La informacién contenida en este informe no corresponde a objetivos de inversion especificos, situacion financiera o necesidades
particulares de ningun receptor del mismo. Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberdn informarse sobre las condiciones de la operacidn, asi como de los derechos, riesgos y
responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group y/o personas relacionadas (“Compass Group”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso
de las opiniones contenidas en este informe. Cualquier opinién expresada en este material, estd sujeta a cambios sin previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligacién de actualizar la
informacion contenida en él. Compass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podrdn hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinién
distinta a aquéllas expresadas en el presente informe.



COLOMBIA

e A las 11:00 NYT se conocera el PIB del tercer trimestre, se espera un crecimiento de 12.5% interanual. También se
conocera la actividad econdmica de septiembre, esperandose un aumento de 11.5% en los ultimos doce meses.

e Segln los estados financieros de Avianca Holdings, la empresa acumulé entre enero y septiembre de 2021, pérdidas
por mas de USD 1,012 millones, un 59% mas que el valor reportado al cierre del mismo periodo de 2020.

PERU

e Segun la Sociedad Nacional de Industrias, el PIB nacional creceria 12.6% este afio respecto al 2020, registrando una
variacion positiva de 0.2% respecto al 2019.

e El ministro de Comercio Exterior y Turismo, Roberto Sdnchez, anuncié que entre enero y septiembre las
exportaciones regionales totalizaron USD 29 mil millones, significando un crecimiento de 43% interanual.

ARGENTINA

¢ El Gobierno busca lograr un consenso en torno al proyecto de ley que contendra el Programa Econémico Plurianual
para el Desarrollo Sustentable que se enviara al Congreso en el mes de diciembre.

e El Centro de Estudios IPS-Ceso informd que la inflacion semanal registrada durante la tercera semana de noviembre
fue de 0.7%, en comparacion a la semana anterior de 0.3%.
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