ADDENDUM

Latam Investment Strategy

l COMPASS GROUP

Noviembre 2021

Innovacion y Megatendencias en América Latina: Positivas sefiales

Un mayor dinamismo en el sector de innovacion en América Latina en el Inversién de venture capital en Latinoamérica
ultimo tiempo podria significar un cambio en la eternamente rezagada Millones USD
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Fuente: OCDE data.
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Sin embargo, hay aspectos por destacar en el progreso reciente
de Latinoamérica respecto a la creacion de empresas en diversas
tematicas, siendo el desarrollo liderado por Brasil y seguido por
Argentina y México. Esto se puede explicar porque Brasil es la
economia mas grande de la region, lo que le permite economias
de escala en la generaciéon de nuevos productos, tanto para
consumidores directos como en consumo B2B. Ademas, la regién
ha experimentado un aumento en las inversiones de venture
capital, lo que favorece el financiamiento de los
emprendimientos y su crecimiento.

Entre los unicornios destacados latinoamericanos estan:
Economia digital:

> Mercadolibre es una empresa argentina que se convirtié
en el primer unicornio de Latinoamérica en 2007 y que
hoy cotiza en el Nasdaq por un valor cercano a USD
100,000 millones. La compaiiia revolucioné el comercio
digital en LatAm, entregando diversas categorias de
productos e innovando con nuevos métodos de pago.

> VTEX es una plataforma de e-commerce brasilefia que
alcanzé una valorizacion de USD 1,700 millones en 2020
y permite el comercio directo con clientes, B2B,
marketplace y omnichanel.

Fintech:

> Nubank de origen brasilefio, es el banco digital mas
grande del mundo fuera de Asia y la fintech mas grande
de Latinoamérica. En tan solo seis aifos se convirtié en
el sexto banco mas grande de Brasil, luego de convertirse
en unicornio en 2018. Actualmente posee una
valorizacion de USD 30,000 millones y se prepara para
abrir en bolsa en Brasil y EE.UU.

> Uala, la aplicacién movil argentina de gestion financiera
vinculada a una tarjeta de prepago Mastercard que
permite a los usuarios realizar transacciones financieras,
como transferir dinero, realizar pagos, entre otros.
Actualmente cuenta con una valorizacién de USD 2,450

millones.
> Bitso es la plataforma digital mds grande de
Latinoamérica para comprar, vender y usar

criptomonedas, con alcance en Argentina, Brasil y
Meéxico. Se convirtié en unicornio en mayo de este afio
tras alcanzar una valorizacion de USD 2,200 millones.
Ademas, anuncié el lanzamiento de su nueva aplicacion
“Bitso Alpha” para trading de criptoactivos en el sistema
operativo Android.
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Food revolution (revolucion alimenticia):

> Creditas es una start-up de servicios financieros considerada la principal plataforma en linea de crédito
garantizado de Brasil, con una valorizacién actual de USD 2,000 millones y opera con cuatro productos
principales: préstamos con garantia de propiedad, préstamos con garantia de vehiculo, préstamos de némina
privada y financiamiento de vehiculos.

> Rappi, la empresa de delivery se convirtié en el primer unicornio de Colombia en 2018, actualmente opera en
9 paises de Latinoamérica y posee un valor de mercado de USD 5,250 millones. La aplicacion planea potenciar
su crecimiento en la regién, ampliando su oferta de servicios a través de RappiMall, RappiCash, RappiAntojo,
RappiFavor, RappiMobility, y RappiEntertainment.

> Ifood es una aplicacion de delivery brasilefia. Es la plataforma de entrega de alimentos mas grande de América
Latina, operando en Argentina, Brasil, Colombia y México, y actualmente cuenta con una valorizacién de USD
3,500 millones.

> Cornershop fue el primer unicornio de Chile en 2020, la empresa opera a través de una aplicacidon que
intermedia el delivery de productos de supermercados y tiendas, y actualmente opera en Chile, Colombia,
Meéxico, Peru, Canada, Brasil, Estados Unidos y Costa Rica; llegando a una valorizacién de USD 3,000 millones.

> NOTCO, unicornio chileno desde julio de este afio tras ser valorada en USD 1,500 millones. La compafiia se
dedica a la creacion de alimentos alternativos basados en plantas, teniendo ya 5 opciones de productos (Not
Burger, Notmeet, Notmilk, Not-icecream y Notmayo) que se venden en Chile, Brasil, Argentina, Colombia, en
México, Estados Unidos y Canada.

Tecnologia disruptiva:

> Globant es de origen argentino se especializa en el desarrollo de software y en el disefio de transformaciones
digitales para empresas, a través de un grupo de productos que combinan la inteligencia artificial, tecnologias
emergentes y transformacion cognitiva. En 2014 ingreso a la bolsa de Nueva York, y actualmente tiene una
capitalizacién de USD 13,000 millones, operando en 16 paises.

> KIO Networks es una empresa mexicana que tiene 40 centros de datos para ofrecer servicios personalizados
de tecnologia de la informacion de misién critica, mediante la implementacién de modelos de negocio
digitales y la mejora de infraestructura tecnolédgica. Actualmente opera en México, Espafia, Panama3,
Guatemala y Republica, con una valorizacién de USD 3,000 millones.

> Mural es una plataforma argentina de pizarras y post-it virtuales que crea un espacio de trabajo de
colaboracidn visual. La pandemia les otorgd un gran impulso en el mercado, permitiéndoles abrir oficinas
también en EE. UU. Actualmente alcanza una valorizacion de USD 2,000 millones.

> Ascenty, de origen brasilefia es la empresa de infraestructura de centro de datos mas grande de América

Latina, ofreciendo conexion con los principales Cloud Providers (plataforma de nube) del mundo, y con un
valor de mercado de USD 1,800 millones.
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Generacion Millenials:

> Wildlife Studios es una desarrolladora de videojuegos de origen brasilefio, llegd a ser unicornio a fines de
2019 y actualmente tiene una valorizacién de USD 3,000 millones. Ademds, cuenta con un portafolio de
alrededor de 60 videojuegos y con oficinas en Argentina, Brasil, EE.UU. e Irlanda.

> @Gympass es una plataforma deportiva brasilefia que alcanzé el titulo de unicornio en 2019 y que ofrece a
empleados de empresas que cuenten con su servicio un acceso a una red de mas de 50,000 gimnasios en
todo el mundo.

Ciberseguridad:

> Unico es una empresa que desarrolla soluciones de protecciéon de identidad digital y que superé los USD
1,000 millones de capitalizacion este afio. Es la primera empresa brasilefia en ofrecer soluciones en biometria
facial y admision digital. Actualmente sélo opera en Brasil, con 3 oficinas ubicadas en Sao Paulo, Londrina y
Porto Alegre.

Por ultimo, si bien alin no es catalogada como un unicornio, la empresa chilena Fintech Fintual a inicios de noviembre
cerré una ronda de levantamiento de capital por USD 39 millones, la cual estuvo liderada por Sequoia Capital, un
fondo lider de venture capital con casi 50 afios de experiencia que ya ha invertido en otros unicornios regionales, tales
como Despegar, Rappi y Nubank. La Fintech chilena administra USD 700 millones entre sus 4 fondos de inversidn,
contando con mas de 72,000 clientes en Chile y México, lo que la ha convertido rapidamente en una de las principales
plataformas de inversién de Latinoamérica.

La informacién contenida en este documento no implica algun tipo de asesoria o consejos de inversion, ni corresponde a objetivos de inversidn especificos, situacion financiera o necesidades
particulares de ningln receptor del mismo, por lo tanto, no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de
valores, sino que se publican con un propdésito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo,
apoyado en las mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse sobre
las condiciones de la operacién, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group y/o personas relacionadas (“Compass Group”),
no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este documento. Cualquier opinidn expresada en este material, esta sujeta a cambios sin
previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligacion de actualizar la informacién contenida en él. Compass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podran hacer
comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinion distinta a aquéllas expresadas en el presente documento. Cualquier uso, almacenamiento, divulgacion, distribucion
o copia de la informacidn contenida en este documento, esta estrictamente prohibido y sancionado por la ley.
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