w E E K L N s COMPASS GROUP

Informe semanal de'los mercados

16 de julio de 2021
Travel Tech

INDICE
Alto potencial de crecimiento: Travel Tech 1
e Avances en programas de vacunacién y planes de reapertura impulsan Economia y Mercados 4
expectativas del sector turistico en EE.UU.y Europa Tl mmmmmmmmmmmm
 Digitalizacion y recambios generacionales impulsaran una mayor adopcion Renta Fijay Monedas............cc....... 6
tecnologica Market MOVErS .......ccccvuvvecueenaennns 8
Riesgos:

e Restricciones sanitarias por nuevas variantes de Covid-19 (por ejemplo, la
propagacion de delta)

éPor qué Travel Tech?

Si bien, el covid-19 afectdé negativamente los viajes y el turismo, se espera que el sector se recupere rapidamente y que en el
2022 se alcancen, incluso, niveles pre-pandemia en ciertas regiones. La recuperacién estd impulsada tanto por los masivos
programas de vacunacion, como por los estimulos fiscales y monetarios que han incentivado el ahorro y el consumo.

El desarrollo de nuevas tecnologias ha cambiado el mundo, y el sector de viajes no se queda atras. Acciones como subirse a
un avién mediante reconocimiento facial para evitar largas filas (y papeleo) estan cada vez mas cerca gracias a Travel Tech. La
necesidad de las personas de viajar de forma mas rapida, segura y eficiente ha impulsado la invencion de grandes soluciones
tecnoldgicas. Travel Tech consiste en aplicar inteligencia artificial y los Ultimos avances de las Tecnologias de la Informacién
y la Comunicacion (TIC), al sector de los viajes, turismo y hoteleria para mejorar la experiencia del viajero.

Travel Tech utiliza cookies (seguimiento de busquedas en la web) en conjunto con datos biograficos, biométricos, médicos,
de fidelizacién y de historial de viaje, para ofrecerle una serie de beneficios al viajero. En primer lugar, Travel Tech aumenta
la eficiencia, ya que permite ahorrar tiempo en el proceso de bldsqueda y en tramites, como el check in. También, incrementa
la transparencia al ayudar a los consumidores a tomar decisiones informadas, y hace que viajar sea mas accesible al ofrecer
opciones mas econdémicas. Ademas, minimiza las interacciones humanas y brinda mayor seguridad al evitar fraudes de
identidad vy al facilitar alternativas confiables que cuentan con retroalimentacién. Snow Software, una plataforma de
inteligencia tecnoldgica, mediante una encuesta en el 2019 arrojé que para los viajeros el mayor beneficio de reservar viajes
en linea o mediante una aplicaciéon es que les ahorra tiempo y dinero, amplia las alternativas, evita contacto humano y mejora
las experiencias.

El sector de viajes y turismo

El sector de viajes y turismo aporta significativamente en la economia mundial y, en el 2019, representaba el 10.4% del PIB
mundial (USD 9.2 trillones) y el 7% de las exportaciones a nivel global. Ademas, en el 2019, los viajes y el turismo generaban
un cuarto de los nuevos puestos de trabajo y contribuian con el 10.6% del empleo a nivel mundial.

Aparte de ser un sector relativamente grande, es uno de los con mayor crecimiento a nivel mundial; en el 2019, se expandid
un 3.5%, superior al de la economia mundial por noveno afio consecutivo. El rapido crecimiento del sector esta apoyado tanto
por un mayor desarrollo de la tecnologia de viajes, que hace que viajar sea mas accesible, el crecimiento de clase media en
economias emergentes, la globalizacién y los cambios en los patrones de consumo.

Impacto del COVID-19

Segun el Consejo Mundial de Viajes y Turismo (WTTC) el Covid-19 generd una pérdida de ingresos de USD 4.5 trillion en el
sector. Los viajes y el turismo pasaron de representar el 10.4% del PIB mundial en 2019 a un 5.5% en 2020, es decir, su aporte
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bajé un 49.1% en un aflo. Por su parte, el afio pasado se perdieron 62 millones de puestos de trabajo relacionados con el
sector, una caida del 18.5% respecto al afio anterior.

Se espera que, conformo se masifica el despliegue de vacunas y siga la gradual reapertura econdmica global, el sector registre
un fuerte repunte. El Consejo Mundial de Viajes y Turismo estimé que, si se reactiva el turismo para el verano del hemisferio
norte, la contribucion del sector al PIB mundial podria aumentar este afio hasta un 48.5% interanual, y alcanzaria casi los
mismos niveles de 2019 en 2022, con un nuevo aumento interanual del 31.3%.

Es importante destacar que la pandemia también acelerd el desarrollo del sector Travel Tech, ya que los consumidores ahora
estan mas dispuestos a utilizar los servicios digitales en lugar de los presenciales.

Industria en crecimiento

La empresa de inteligencia tecnoldgica IndustryARC estima que el mercado mundial de Travel Tech superard los USD 12 mil
millones para 2026y crecera a una tasa compuesta anual (TCAC) cercana a 8% entre 2021y 2026. El segmento de transporte,
que incluye vuelos, cruceros, arriendo de autos, trenes y buses, tuvo una mayor participacion de mercado en el 2020 que el
segmento de hoteleria y se anticipa que tendra un crecimiento significativo entre 2021 y 2026, con una TCAC de 8.2%.

Tras el fuerte impacto de la pandemia, se estima que los ingresos del sector comenzaran a recuperarse en 2021. Este afio los
viajes han repuntado respecto al 2020y, en EEUU, la cantidad de pasajeros aéreos esta menos de un 20% bajo los niveles pre-
pandemia. Ademas, el gasto en hoteleria este afio ya superd los niveles del 2019. Cabe destacar que, en 2020, el 65% de las
ventas mundiales en el sector se realizaron en linea y se espera que aumenten a un 72% en 2025, segun el Statista Mobility
Market Outlook. La creciente digitalizaciéon del sector se explica por una transicion demografica, donde las nuevas
generaciones que se familiarizan mejor con la tecnologia estdn aumentando su participacion y contribucion en los viajes y el
turismo. Por su parte, cada vez mas aerolineas, cruceros y hoteles incluirdn nuevas tecnologias en sus servicios. De hecho,
SITA, una empresa de servicios tecnoldgicos aeronduticos encontré mediante una encuesta a las 200 principales aerolineas,
que un 84% de ellas estan invirtiendo en la incorporacion de inteligencia artificial antes del 2023.

Las transformaciones en el sector por los avances biométricos y por la inclusién de la identidad digital también muestran
grandes oportunidades para permitir una experiencia mas segura y para acelerar la recuperacion de los viajes y el turismo.

Mercado

Los indices mas representativos que cubren esta tematica son el Prime Travel Technology Index y Solactive Travel & Leisure
Index, ambos utilizan una metodologia de capitalizacién bursatil promedio ponderada.

Prime Travel Technology Index (PTRAVEL) comenzd a operar en septiembre de 2019 y se rebalancea trimestralmente. Este
indice ofrece exposicidon a empresas que participan en el negocio de la tecnologia de viajes, utilizdndola a través de internet
para facilitar reservas, transporte privado y compartido, comparacion de precios de viajes y asesoramiento sobre viajes.

Por otro lado, Solactive Travel & Leisure Index (SOLTRVLT), comenzd a operar en septiembre de 2009 y hace un rebalanceo
anual. Como criterio de elegibilidad se consideran empresas que tengan su sede o estén constituidas en América del Norte, y
qgue generen la mayor parte de sus ingresos de industrias relacionadas con los viajes. Para ser parte del indice, las empresas
deben pertenecer a una o mas de las siguientes industrias: hoteles, complejos turisticos, cruceros, casinos, juegos, aerolineas,
fideicomisos de inversion inmobiliaria u otros servicios al consumidor. SOLTRVLT Index es menos puro en relaciéon con
PTRAVEL Index. Si bien, incluye empresas relacionadas con viajes, éstas no necesariamente utilizan Travel Tech, como por
ejemplo las del subsector de casinos y juegos.

Con respecto a los retornos, en el 2020, ambos indices tuvieron un underperformance respecto al ACWI Innovation y al S&P
500, ya que las restricciones sanitarias afectaron directamente al sector de viajes y turismo. No obstante, en lo que va del
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afio, la tematica se ha visto favorecida con las reaperturas, por lo que PTRAVEL Index ha rentado 11.7% y SOLTRVLT Index
6.7%, el primero sobre y el segundo bajo el AWCI Innovation (10.3%). Por su parte, la volatilidad de los indices relacionados
con Travel Tech es mayor que la ACWI Innovation (22%) y la del S&P 500 (16%). PTRAVEL Index registra una volatilidad anual
de 29%, mientras que SOLTRVLT Index tiene una de 36%, que se puede explicar por su alta exposicidn a aerolineas.

Cabe mencionar que, para este afio, se espera que las utilidades de las companiias relacionadas con Travel Tech sean negativas,
lo cual podria cambiar si se da una reactivacidon mayor a lo estimado de aca a fin de afio. Sin embargo, para el préximo afio se
espera que las utilidades vuelvan a un terreno positivo y ya para el 2023 se estima un crecimiento de mas de 80%. En cuanto
a valorizaciones, la razén P/U que considera las utilidades estimadas para 2023 (cuando éstas vuelven a ser positivas) llega a
23.4 veces, menor a la razén equivalente del AWCI Innovation (38.8 veces) y en linea con el NASDAQ (23.9 veces).

Se destaca que PTRAVEL a pesar de tener un sesgo tecnoldgico, tiene una mayor correlacion con el estilo value que con
growth. Ademas, PTRAVEL tiene una correlacion baja con AWCI Innovation y el S&P 500, por lo que su inclusion en un
portafolio tematico global podria aumentar los beneficios de diversificacidn. La tematica ha despertado el interés de
inversionistas y en lo que va del afio los instrumentos que la representan han registrado contantemente entradas acumulando
mas de USD 400 millones.
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Economia y Mercados Bursétiles

Finaliza la primera mitad de julio y se percibe cierto ambiente risk-off, con mayor demanda por activos refugio como los
bonos del tesoro americano, el oro, y el ddlar. Adicionalmente, las alzas selectivas que distorsionan la foto, como es el caso
de Estados Unidos, son lideradas por sectores mas defensivos como salud y consumo bdsico, y algunas de las grandes
empresas tecnoldgicas mejor conocidas como las FAANGs (Facebook, Apple, Amazon, Netflix, Google). Factores de riesgo
como el aumento acelerado de contagios derivados de la variante ultra-contagiosa “Delta” de COVID-19, los menores
volumenes observados que caracterizan la presente época de vacaciones, sumados a la actual temporada de reportes
corporativos, ha contribuido a una mayor volatilidad.

Respecto a la pandemia, a nivel mundial se han contagiado mas de 189 millones de personas y las muertes superan los 4
millones; sin embargo, los planes de vacunacidon masiva avanzan y ya se han aplicado mas de 3,500 millones de dosis, a un
ritmo que se ha desacelerado, pero bajo el cual aun se aplican casi 30 millones de dosis al dia, llegando a un 25.9% de la
poblacién global. De todas formas, se estima que tomaria casi un afio mas vacunar al 75% de la poblacion global para llegar
a lainmunidad de rebafio, aunque mayor capacidad productiva se esta agregando y nuevas vacunas estan en aprobacion.

En cuanto a los datos econdmicos, en EEUU, el Empire Manufacturing de julio sorprendid positivamente al subir a 43 pts.
desde los 17.4 de junio. Las solicitudes de beneficios por desempleo de la semana terminada el 10 de julio fueron 360,000,
superando en 10,000 lo esperado por el mercado. La produccién industrial de junio cayd un 1% mensual, sorprendiendo a
la baja. La inflacion de junio sorprendid al alza y se acelerd 5.4% interanual. El Fed a través del Beige Book informé que
economia estadounidense se fortalecid aln mas desde finales de mayo hasta principios de julio, pasando desde un
crecimiento moderado a uno robusto. Los sectores que registraron un crecimiento superior al promedio fueron: transporte,
viajes y turismo, manufactura y servicios no financieros.

En la Euro Zona la produccién industrial se contrajo 1% mensual, peor a la estimacion de -0.2% de los analistas. En el Reino
Unido la tasa de desempleo de mayo registré 4.8%, marginalmente mayor a lo esperado. Por su parte, se crearon 25 mil
nuevos puestos, bajo los 91,000 estimados. La inflacion de julio fue 2.5% anual, superando las expectativas de una variacion
de 2.2%. Finalmente, los salarios contintan al alza, creciendo 6.6% interanual.

Dentro de Asia, en China, el PIB del segundo trimestre aumentd un 7.9% interanual, casi en linea con las expectativas.
Ademas, en junio las ventas incrementaron 12.1% interanual, sobre el 10.8% estimado. Las exportaciones e importaciones
de junio crecieron 20.2% y 24.2% interanual respectivamente, ambos sorprendiendo al alza a los analistas. Finalmente, la
produccién industrial crecid 8.3% en doce meses, también superando las expectativas. En Corea del Sur se realizé reunion
de politica monetaria y el banco central mantuvo la tasa de interés de referencia en 0.5%, acorde a las expectativas y la tasa
de desempleo de junio disminuyd marginalmente a 3.7% desde 3.8% en mayo. En Indonesia las exportaciones e
importaciones de junio crecieron 54.4% y 60.1% en doce meses respectivamente, superando las estimaciones. En India, la
inflacién en junio avanzé 6.3% anual, por debajo del 6.6% esperado, mientras que la produccion industrial en mayo avanzé
29.3% anual, en linea con las expectativas, también las exportaciones e importaciones crecieron 48.3% y 98.3% interanual
respectivamente, desde 69.4% y 73.6% del mes pasado. En Malasia, la produccién industrial en mayo subié 26%, cayendo
respecto al 50.1% anterior. En Japdn, las drdenes de herramienta de maquinaria de mayo crecieron 96.6% anual,
desacelerandose respecto al mes previo (141.9%).

Con respecto a Latinoamérica, en Colombia, las ventas minoristas de mayo aumentaron 22.8% anual y produccién industrial
6.4% anual, ambos bajo las expectativas. En Perd, la tasa de desempleo de Lima de junio disminuyd a un 10.3% desde el
12% de mayo. Ademas, la actividad econdmica de mayo aumentd 47.8% anual, mayor al 42.6% esperado. En Argentina, la
inflacion se acelerd un 50.2% a 12 meses, superior al registro anterior de 48.8%. En Brasil, el indice de actividad econdémica
de mayo se contrajo -0.4% mensual, peor al 1.1% esperado por los analistas. En México, la produccidon industrial de mayo
fue de 0.1% mensual, peor al 0.3% esperado por los analistas.
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Desempefio e Anualizado
sta

(%UsD) semana MTD Jun 3m YTD 1y 3y 5y 10y

ACWI (MSCI) 0.0 0.6 1.3 3.1 12.9 33.6 14.0 14.1 10.1

Desarrollados (MSCI) -0.3 0.9 1.5 3.4 14.1 34.3 14.5 14.4 10.9
EEUU - Dow Jones 0.3 1.4 0.1 2.3 143 30.2 11.8 13.6 10.9
S&P 500 - EEUU 0.2 1.5 2.2 4.2 16.1 35.1 15.9 15.1 12.7
EEUU - Nasdag 1.1 0.3 5.5 3.5 12.8 37.8 22.9 23.7 18.0
DAX - Alemania -0.9 0.2 2.4 -0.4 9.4 25.1 8.0 10.6 6.1
FTSE - Reino Unido -1.8 -0.2 2.6 -0.1 9.9 22.4 -1.4 2.0 0.3
Italia - FTSEMIB 1.2 -1.3 3.4 -1.0 7.5 26.9 4.7 9.6 1.2
Nikkei - Japén 1.4 -0.8 -1.7 -5.8 3.3 19.8 8.5 10.4 7.4

Emergentes (MSCI) 1.6 2.4 0.2 -0.0 4.8 27.8 10.0 11.5 4.1
Shanghai - China 1.4 -0.8 2.0 5.0 3.7 14.7 9.5 3.9 2.4
Sensex - India 1.5 1.0 -1.5 8.9 9.1 48.6 10.1 11.4 5.5
Kospi - Corea 2.5 1.2 0.9 0.4 9.1 57.3 12.1 10.2 3.6
TWSE - Taiwéan 2.6 1.5 2.8 6.7 23.3 56.3 22.1 18.2 8.1
Bovespa - Brasil 4.1 -1.6 5.2 15.0 8.3 314 7.9 8.0 -4.1
IPC - México 0.7 0.1 -1.4 3.0 14.1 54.2 -0.5 -0.1 2.0
IPSA - Chile 3.3 7.2 -1.9 225 -6.4 7.3 -12.3 2.7 -6.0
Colcap - Colombia 0.8 0.4 2.9 -8.6 -20.4 5.5 -14.8 -6.1 9.5
S&P indice General - Pert -1.1 -3.9 -11.0 -19.5 -18.3 -1.8 -8.0 13 -4.5
Sudafrica - TOP40 0.2 0.3 6.5 -4.2 13.7 35.7 3.7 5.4 0.1

Fuente: Bloomberg, datos actualizados al 15 de julio de 2021
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Renta Fija y Monedas

Similar a la semana previa, la moderacidn en el apetito por riesgo favorecio en general a la renta fija, la cual operé con
ganancias principalmente. En este sentido, la curva de rendimientos se apland, con el spread entre la tasa de 10 y 2 afios
disminuyendo a 107.2 pbs. desde los 109.7 pbs. del mes previo. En este contexto, las tasas base de menor duracién subieron
en el margen, mientras que las de mayor duracion cayeron, produciendo una rentabilidad en los treasuries de 7-10 y 20 afios
de 0.5% y 1.3% respectivamente.

Con respecto a la politica monetaria, en Corea del Sur, el Banco Central mantuvo la tasa de interés de referencia en 0.5%,
acorde a las expectativas. A pesar de esto, la postura mas hawkish de la entidad anticipa que el proceso de normalizacién de
la tasa comenzaria pronto, aunque no se espera que sea la préxima reunion de agosto. Por su parte, en Chile, este proceso
de normalizacion de la tasa comenzd en julio, con el Banco Central aumentando la tasa de politica monetaria en 25 pbs
alcanzando 0.75% en su reunion de julio, atendiendo a la recuperacién de la economia que goza de un momentum favorable,
producto de los estimulos fiscales y los retiros de fondos previsionales que sumarian cerca de 30% del PIB, uno de los mayores
a nivel global.

Con respecto a datos inflacionarios, la inflacidon en Estados Unidos de junio sorprendio al alza y se aceleré respecto al mes
anterior al registrar 0.9% mensual (5.4% interanual), lo que intensificé el debate respecto a la transitoriedad de las presiones
inflacionarias. En el caso del Reino Unido, la inflacién de junio fue 2.5% anual, superando las expectativas de una variacién
de 2.2%. En este caso, a pesar de la aceleracién del ultimo tiempo, el Banco de Inglaterra continda esperando que los
aumentos de precios sean transitorios. En India, la inflacion de junio avanzdé 6.3% anual, por debajo del 6.6% esperado, pero
aun sobre el techo de la meta del Banco Central de 6%. Con todo, no se espera un cambio en la postura acomodativa de la
entidad, con su principal objetivo en la actualidad siendo el soporte a la recuperacién econdmica. En Argentina, la inflacion
subid 3.2% mensual en junio, superando por noveno mes consecutivo el aumento de 3% mensual, alcanzando de esta manera
un incremento de 50% anual. El resultado se vio influenciado principalmente por las divisiones de comunicaciones y bebidas
alcohdlicas y tabaco, y finalizaria el afio cercano al 49%, lejos del 36% de 2020 y del 29% proyectado en el presupuesto del
afio.

En cuanto a monedas, también fue posible evidenciar el menor apetito por riesgo en los mercados, con el délar (medido
mediante el DXY) y el yen apreciandose 0.5% y 0.3%, lo que contrasta con las caidas del euroy la libra de 0.5%. Las monedas
latinoamericanas, por su parte, operaron mixtas, en donde destaca el alza del real brasilefio de 2.9% y el retroceso del peso
chileno de 1.2%.

Finalmente, las materias primas registraron rentabilidades mixtas en la semana con el indice CRB subiendo 0.2%. Las
principales alzas fueron las del trigo (9.3%) y el maiz (6.6%), mientras que las caidas fueron lideradas por el petréleo (WTI),
con un -3.9%.
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Desempefio Esta Anualizado

(% USD) semana MTD Jun 3m YTD 1y 3y 5y 10y

Renta Fija
Treasury 7-10 afios* 0.5 13 1.0 2.1 -2.5 -4.1 4.5 0.9 1.8
Treasury 20 afios* 13 2.9 4.3 5.8 -5.9 -10.7 6.6 14 4.4
EEUU Corp. Inv. Grade* 0.3 0.6 2.0 24 -2.2 -1.0 5.3 1.9 2.0
EEUU Corp. High Yield* -0.2 -0.3 1.0 0.4 0.6 5.5 0.8 0.5 -0.4
Deuda Em. Soberana* 0.4 0.2 0.5 1.0 -2.8 2.2 11 -0.6 0.3

Commodities - CRB 0.2 -0.5 37 9.5 26.5 50.3 31 24 -
Oro 1.0 3.2 -7.0 34 -4.0 -1.6 12.6 5.6 0.7
Plata 0.6 0.8 -6.6 1.4 -0.5 30.8 16.9 4.1 -4.9
Cobre -0.5 0.8 -8.4 2.3 22.7 49.8 15.9 14.1 -0.2
Petréleo (WTI) -3.9 -2.5 10.8 129 47.7 73.9 0.3 9.3 -3.0
Maiz -10.4 -21.6 9.6 -4.4 16.6 73.0 19.5 9.9 -2.2
Trigo 10.4 0.1 1.2 2.8 4.9 22.0 11.8 9.6 -0.3

Monedas
EEUU - Dolar 0.5 0.2 2.9 1.0 3.0 3.6 0.7 -0.8 2.1
Japén - Yen 03 12 -1.4 -1.0 -6.0 -2.6 0.8 -0.9 -32
Euro -0.5 -0.4 -3.0 -1.3 -3.3 3.5 0.4 1.4 -1.8
Inglaterra - Libra -0.5 -0.0 -2.7 0.3 1.2 9.9 1.5 0.9 -1.5
Argentina - Peso -0.2 -0.5 -1.1 -3.6 -12.5 -25.8 -34.3 -31.1 -27.0
Brasil - Real 2.9 -2.8 5.0 9.9 1.7 5.1 -9.0 -8.5 -11.1
Chile - Peso -1.2 -3.1 -1.7 -7.6 -6.1 4.1 -5.0 -3.0 -4.8
Colombia - Peso 0.8 -1.3 -1.1 -5.0 -9.8 -4.7 -9.0 -5.1 -7.4
Meéxico - Peso -0.4 -0.0 0.1 -0.0 -0.2 11.9 -1.8 -1.4 -5.2
Pert - Sol 0.5 -2.1 -0.7 -8.1 -8.4 -11.4 -6.1 -3.6 -3.6

*ETFs o Fondos Indexados que invierten en el activo especificado
Fuente: Bloomberg, datos actualizados al 15 de julio de 2021
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Market Movers: Semana del 18 al 23 de julio de 2021

E COMPASS GROUP

Fecha/hora Evento Periodo Estimado Anterior
Desarrollados
lun19  19:30 Japdn Natl CPI YoY Jun 0% -0.1%
mar 20 19:50 Japén Exports YoY Jun 46.3% 49.6%
mar 20 19:50 Japén Imports YoY Jun 28.3% 27.9%
jue 22 7:45 Zona Euro ECB Main Refinancing Rate Jul 22 0.00% 0.00%
jue 22 7:45 Zona Euro ECB Marginal Lending Facility Jul 22 0.25% 0.25%
jue 22 7:45 Zona Euro ECB Deposit Facility Rate Jul 22 -0.50% -0.50%
jue22 10:00 Zona Euro Consumer Confidence Jul A -3.0 -3.3
vie 23 2:00 Reino Unido Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Jun - -2.1%
vie 23 3:30 Alemania Markit/BME Germany Manufacturing PMI Jul P 65.0 65.1
vie 23 3:30 Alemania Markit Germany Services PMI Jul P 60.0 57.5
vie 23 4:00 Zona Euro Markit Eurozone Manufacturing PMI Jul P 62.1 63.4
vie 23 4:00 Zona Euro Markit Eurozone Services PMI Jul P 60.0 58.3
vie 23 4:30 Reino Unido Markit UK PMI Manufacturing SA Jul P 62.0 63.9
vie23 4:30 Reino Unido Markit/CIPS UK Services PMI Jul P 62.5 62.4
vie 23 9:45 EEUU Markit US Manufacturing PMI Jul P 62.1 62.1
vie 23 9:45 EEUU Markit US Services PMI Jul P 64.8 64.6
Emergentes
lun19 12:00 Colombia Economic Activity NSA YoY May -- 28.7%
lun19 21:30 China 1-Year Loan Prime Rate Jul 20 3.85% 3.85%
lun19  21:30 China 5-Year Loan Prime Rate Jul 20 4.65% 4.65%
mar 20 4:00 Taiwan Export Orders YoY Jun 29.9% 34.5%
mié21 15:00 Argentina Economic Activity Index MoM May - -1.2%
jue 22 3:20 Indonesia Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jul 22 3.50% 3.50%
jue 22 4:00 Taiwan Unemployment Rate Jun -- 4.2%
vie 23 0:00 Malasia CPI YoY Jun -- 4.4%
vie 23 4:00 Taiwdn Industrial Production YoY Jun 12.8% 16.5%
vie 23 7:00 México Retail Sales MoM Jun - -0.4%
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nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo, apoyado en las mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. Antes de
realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberdn informarse sobre las condiciones de la operacidn, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group
y/o personas relacionadas (“Compass Group”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este documento. Cualquier opinién expresada en este material, esté sujeta a
cambios sin previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligacion de actualizar la informacion contenida en él. Compass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podran hacer comentarios de mercado,
orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinion distinta a aquéllas expresadas en el presente documento. Cualquier uso, almacenamiento, divulgacion, distribucion o copia de la informacién contenida en este documento,
estd estrictamente prohibido y sancionado por la ley



