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~ Demandacreciente de capacidad de trafico de datos

>~ Internetde las cosas—> permitird aumento exponencial del nimero de dispositivos conectados

>~ "Madein China 2025~ - grandes inversiones de capital para el desarrollo de tecnologia 5G

Fuente: Compass Group, Elaboracién propia
*1oT: Internet of Things

Fuente: Compass Group, Elaboracién propia

¢Quéeslared 5G?

La red mévilde quinta generacion (5G) esla sucesorade la red 4G
gue se conoce hoy. La diferencia entre ambas radica en que 5G
tendra una velocidad de conexion entre 10 y 1000 veces mas
rdpiday permitird un mayor numero de dispositivos conectados.
Entre ellos, vehiculos auténomos, drones, electrodomésticos y
mucho mas; todos interconectados entre si. Al mismo tiempo,
esta nueva tecnologia tendrd una baja latencia, o sea, el tiempo
para enviar y recibir datos serd significativamente menor.
Actualmente la latencia es de 50 milisegundos, lo que es rapido,
pero con5G ésta disminuiriaa 1 milisegundos, lo que permitira la
conexién en tiempo real sin desfase.

Por ejemplo, si un auto viaja a 100 km/hr y recibe una sefial que
hay peligro en la via y tiene que actuar inmediatamente, se
demorara 20 milisegundos en frenar, tiempo en el cual habra
avanzado alrededor de 60 centrimetros, mas que suficiente para
prevenir un accidente y resguardarla seguridad del conductor.

Evolucion dela red movil

A comienzos de la década de los 80’s se introdujo por primera vez
en el mundo la red movil 1G, la cual permitia llamar a distintos
lugares del mundo a través de un teléfono mévil. Luego, en la
década de los 90’s, se introdujeron los mensajes de texto (SMS)
conlared 2G, lo queelimind la necesidad dellamar, pues permitia
escribir untexto y enviarlo, todo esto al alcance de la mano en un
aparato movil. El afio 2000 el 3G el salto fue hacia la la conexién a
Internet, permitiendo transferir datos, descargar programas,
enviar correos electronicos y mensajeria instantdnea. La red 4G
aparecid 10 aflos después, revolucionando el mundo de la
conectividad en tiempo real. Aumentd la velocidad y la cobertura,
junto con la introduccidon del streaming, término que hace
referencia a la distribucién digital de contenido multimedia.
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Ingreso mundial mercado 5G
USD mil millones

Actualmente la red 5G se encuentra disponible en su primera . 23.95
version (5G NR) y se espera que su uso se extienda
exponencialmente el 2021. Asimismo, las compafifas de 20 | 18.64
telecomunicaciones estan en plena investigacion sobre
tecnologias para nuevas versiones, su implementacion, costoy 16 1 1331
otrasvariables. .
8.75

Aplicaciones en Industrias 8 1 s
Internet de las cosas (loT) ‘1 071 256

0 : . . . . . .
El Internet de las cosas (loT por sus siglas en inglés) hace 2019 2020 2021*  2022* 2023 2024*  2025*

referencia a la red de objetos fisicos que intercambian datos con
otros dispositivos o sistemas a través de internet. Algunos
ejemplos de estos objetos son electrodomeésticos conectados
entre si, sistemas inteligentes de seguridad para el hogar, Namero de di5p°5iﬁ:'::(;;°°"e“ad°sa"i"el
monitores de salud portatiles y mucho mas. mil millones

60 -

Fuente: Insigth Partners, *Estimaciones

El 5G permitird crear una red masiva de dispositivos 5o >0
interconectados entre si, lo que serd posible gracias a la

capacidad de esta tecnologia de transmitir enormes volimenes
de datos en tiempo real. Se espera que el 2030 50 mil millones 30 4
de dispositivos de loT estén conectados en todo el mundo, cifra
30% mayorqueel afio 2025y 227% mayorqueel 2018.
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Vehiculos autbnomos 0

2018 2025* 2030*

Los autos sin conductor son aquellos capaces de imitar las Fuente: Strategy Analitycs, *Estimaciones

capacidades humanas de manejo y control. Gracias a una

tecnologia que permite percibir el medio que rodea al vehiculo, Estaciones de 5G para loT instaladas en el
como la calle, transelntes, accidentes en la via, el trafico y gur:i‘:

mucho mas. Elvehiculo puede desplazarse parallegar de manera

segura porel camino mas eficiente a su destino final.

20000 19087

15,762
16000 -

La conectividad 5G para automaoviles permite que los vehiculos 12000
se conecten entre si, a la infraestructura, alos servicios de red y

a otros usuarios de la via, como peatones y ciclistas. Gracias a 8000 1 5,146 5,863
esta tecnologiay al intercambio de informacion que permite con 4000 - 2,482

los distintos usuarios, el viaje en un vehiculo auténomo serd mas i , 136 61 181 400
seguro, rapidoy eficiente. Asimismo, la baja latencia del 5G hard Autos  Cémarasde  Peajes  Serviciosde  Otros
que la respuesta del automévil ante cualquier peligro en la via auténomos  vigilancia emergencia

sea de manerainstantdnea, lo que reducira significativamente el 2020 = 2023*

numero de accidentes.

Fuente: Gartner, *Estimaciones
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Gasto global en iniciativas de ciudades
inteligentes USD mil millones
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Fuente: IDC, *Estimaciones

Ingresos de mercado global de Telemedicina
USD mil millones
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Fuente: Global Market Insight, *Estimaciones

Ingresos del mercado global de Salud movil
USD mil millones
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Fuente: Statista estimates, *Estimaciones

*Salud movil: atencién de salud y seguimiento del paciente
se realiza a través de dispositivos mdviles como
smartphones y/tablets

Ihemes-On Megatendencias

El 2023, seespera que el principal uso de las bases de 5G para
loT instaladas en el mundo sea paraconectividad de vehiculos
auténomos, delas cuales, aproximadamente 19 millones serdn
destinadas a este propdsito. Si se compara con el 2020, esto
involucrariaunaumento de4,800%en el nimero de estaciones
de 5G instaladas en todo el mundo.

Ciudades Inteligentes

Las ciudades inteligentes consisten en desarrollos urbanos
basados en la sostenibilidad, con la finalidad de ser capaces de
responderde manera eficiente a las necesidades basicas de las
instituciones, empresasy los habitantes. Ello tanto del punto de
vista econdmico, como social y ambiental.

Gracias a la red 5G se podra conectar un nimero mayor de
sensores inteligentes, lo que permitird que distintos
componentes de la ciudad, como cdmaras de vigilancia,
semaforos, transporte publico y otros pueda estar
interconectado. Un jemplo seria: Una camara de vigilancia
detecta que se ha producido un accidente en la via,
inmediatamente le transmitird esta informacién alos vehiculos
auténomos para que puedan reaccionar frente al evento
ocurrido. A su vez, para que el transporte publico no se vea
obstaculizado, también recibird en tiempo real la informacion
del accidente para cambiar el rumbo y permitir que los
pasajeros lleguen a salvoy a tiempo a su destino.

Salud

Actualmente existe una amplia gamade dispositivos deloT que
tienen una estrecha relacién con la salud, como monitores de
salud portatiles, monitores de glucosa para pacientes
diabéticos, inhaladores conecadosy mucho mas.

La red 5G permitird que estos dispositivos puedan compartir
informacidn e interconectarse entre si, ademas de ser capaces
de mandaraun médico todos los datos de salud en tiempo real,
facilitando un mejor diagndstico y seguimiento de las
enfermedades. Asimismo, se ha visto que estos apardtos
aumentan la participacion del paciente y mejoran su evolucion
clinica, lo que tenderia reducir los costos hospitalarios.

I Compass Group 3



Red 5G: El gran salto

Themes-On Megatendencias

. COMPASS GROUP

Ingresos del mercado global de Realidad Aumentada
y Realidad Virtual

USD mil millones

Por otro lado, la telemedicina actualmente esta sujeta a la
conexion deficiente y a posibles apagones, sobretodo en
localidades rurales dénde el médico mas cercano se encuentra

a unadistancia considerable. El 5Gaumentara la velocidad del jz | 728
Internet, especialmente Util en dreas remotas y permitira el
controlremoto en tiempo real de robots, de manerade poder 60 1
realizar cirugias a distancia. 50 -

40 -
Realidad aumentada y realidad virtual 30 |

20
La realidad virtual (RV) permite simular una experiencia 0l 61 9.1 12.1 105 12
sensorial dentro de un ambiente artificial. Para acceder a este o
mundo virtual es necesario contar con lentes especiales 2016 2017 2018 2019 2020  2024*
equipados con una pantallaque se posicionafrente a los ojos.
Estos anteojos bloquean cualquier vision del mundo real, Fuente: ID6, "Estimaciones
ademas de ser sensibles alos movimientos dela cabeza, detal
forma que cuando se gira hacia un lado se realiza el mismo
movimiento en el mundo virtual. Pronéstico cuota de mercado 5G del total de

conexiones moviles en el mundo el 2025*
Por otro lado, la realidad aumentada (RA) se refiere al
complemento del mundo real con objetos virtuales. Esto Asia 72%
permite, por ejemplo, ver como quedaria un mueble en una Norte América 48%
habitacion.
Europa 34%

La realidad virtual y la realidad aumentada se veran Estados Arabes 21%

beneficiadas gracias a la baja latencia que tiene la red 5G, lo
gue hard que el tiempo de respuesta sea instantaneo,
especialmente Util para videojuegos de RV y RA. Ademads Africa 3%
proporcionard mayorvelocidad de carga y descarga de datos.
Se espera que esta tematica crezca a un tasa promedio anual
de 54% entre el 2016 y 2024, alcanzando un tamafio de 0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0%
mercado de USD 72,800 millones el 2024.

Latinoamércia 7%

Mundo 20.10%

Fuente: GSMA Intelligence, *Estimaciones

China

El gigante Asidtico estd liderando la carrera global del desarrollode la red 5G. La agenda nacional Chinaincluye el plan "Made
in China 2025", el cual establece unaserie de iniciativas para impulsar el 5G en el pais, desde inversiones en investigaciony
desarrollo tecnoldgico, construccién de terminales y plataformas, entre otros. Actualmente, se estima que hay 42 millones
de usuarios de la red 5G en China, cifra que aumentaria a 1,284 millones de usuarios el 2025, consistente con el 72% de
cuota de mercado de la red 5G que tendria Asia del total de todas las conexiones méviles el 2025.

Themes-On Megatendencias |  Compass Group 4



Red 5G: El gran salto

Themes-On Megatendencias

COMPASS GROUP

Ndmero estimado de usuarios 5G en China del Por otro lado, la instalacién de bases 5G es escencial para la
2020*-2026* conetividad de esta red a lo largo de todo el territorio chino.
En millones Se estima que el 2024 habrdn 6.22 millones de estaciones 5G
1600 4 instaladas, es decir, un 700% mas que las 780,000 bases del
1400 - 128380 133280 134590 2020. Si lo comparamos con Estados Unidos, este ultimo
1200 - contaba con 50,000 bases 5G a fines del 2020, cifra 16 veces
1000 1,010.60 menor que en China. Sin embargo, por cantidad de habitantes,
400 Estados Unidos tiene 1 estacion por cada 7,134 personas, y
650.8 China tiene 1 base por cada 6,965 personas, niveles similares

600 1 en ambas potencias.

400

200 1,5 70.\9 Este rapido crecimiento y despligue de la tecnologia 5G le
0 , : : : : : — daria a China ingresos de aproximadamente USD 1 trillion el
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2030, lo que significa que la industria 5G en el pais crecerd a

unatasa promediode 27% anualentre el 2020y 2030.

Fuente: China Mobile, *Estimaciones

Ingresos del mercado de 5G en China

Numero de estaciones 5G en China USD mil millones
En millones
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Mercado

Actualmente existen varios indices que cubren esta temética. Se realiza seguimiento de los tres mas representativos: The
Blue 5G Communications Index (FIVG Index), Indxx 5G & NextG Thematic Index (NXTG Index) y el CICC China 5G and
Semiconductors Leaders Index (KFVG Index).

El FIVG comenzd a operar en marzodel 2019 e incorpora un grupo de acciones cotizadas en Estados Unidos de empresas
globales que participan en el desarrollo de redes 5G o en las que ésta es fundamentales para su operacion. Este indice esta
asignadoenun42% atecnologiaderedes y-porregidon geografica-un 76% en Estados Unidos. Las tres principales posiciones
son en Qualcomm Inc, NXP Semiconductors y Ericsonn Tel, con el primero siendo lider de las conexidnes inaldmbricas a
nivel mundial. Para su incorporacion, las empresas deben tener una capitalizacidon bursatil minima de USD 150 millones y
se rebalancea cada 6 meses.

Por otro lado, el NXTG Index inicid operaciones en febrero del 2011 para invertir en empresas que se dedican o se han
comprometido a dedicar recursos materiales en la investigacién, desarrollo e implementacién de la red 5G. Entre sus
principales posiciones estan Xiaomi Corp, Taiwan Semiconductorsy Qualcomm/Inc. Para suincorporacion en el indice deben
tener una capitalizacidn bursatil minima de USD 500 millones y se rebalancea cada 6 meses.

Por Ultimo, KFVG Index, que opera desde noviembre del 2020, rastrea el desempefio de las empresas con negocios
involucrados en 5G y semiconductores, incluidos equipos 5G, semiconductores, componentes electrénicos y grandes
centros de datos. Asmismo tiene exposicion a empresas chinas de tecnologia que cotizan en China continental, Hong Kong
y Estados Unidos. Entre sus principales posiciones se encuentran Xiaomi Corp, Luxshare Precision y Foxconn y el indice se
re balancea cada 4 meses.

La mayordiferencia que existe entre estos tres indices se explica por los porcentajes asignados a region geografica. Tanto
FIVG Index como NXTG Index estan expuestos principalmente a Estados Unidos, mientras que KFVG Index tiene asignado
todos los activos a China. Dado lo anterior, este Ultimo tiene una correlacion baja respecto al S&P 500, al FIVG Indexy a
NXTGIndex.

El 2020 los dos primeros indices rentaron en torno a 30%, registrando un significativo outperformance respecto al
desempefiodel S&P 500 (12.9%).

En cuanto a valorizaciones, la razén P/U de FIVG Indexse ubica en tornoa las 20 veces, en NXTGIndex en 17 veces y KFVG

Index en torno a las 31 veces, mientras que el S&P 500 transa en 30 veces. Por otro lado, el 2020, los instrumentos que
representan la idea recibieron flujos por hasta 70% del AUM.

Themes-On Megatendencias |  Compass Group 6



Red 5G: El gran salto

Themes-On Megatendencias

ll COMPASS GROUP

Desempeiio accionario 2020
Base 100 | 1/01/2020

«~TechS&P 500 ~—FIVGIndex =—=NXTG Index

145 A

125 A
115 A
105 A
95 4
85 A
75 A

65 T T T T T T
Olene Olmar 30abr 29jun 28ago 27oct 26dic

Fuente: Bloomberg, datos al 31 de diciembre de 2020 | * Anualizado

Retornos - Var. % USD

indice / Fondo Enero 3M 2020 2019 2018 2017 2016  Volatilidad 1Y  Sharpe 1Y
S&P 500 -1.1 13.6 16.3 28.9 -6.2 194 9.5 29% 0.5
Tech S&P 500 -1.0 16.4 42.2 48.0 -1.6 36.9 12.0 34% 11
FIVG 4.2 26.6 30.0 25.0 0.7 19.6 - 29% 13
NXTG 3.0 22.7 28.7 32.2 - - - 21% 1.6
KFVG 2.8 - - - - - - - -

Fuente: Bloomberg, datos al 31 deenero de 2020 | * Anualizado

Las opiniones contenidas en el presente informe no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, d e suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de
valores, sino quese publican con un propésito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de
trabajo, apoyado en las mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. La informacion contenida en este informe no corresponde a objetivos de
inversion especificos, situacion financiera o necesidades particulares de ningun receptor del mismo. Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse
sobre las condiciones de la operacién, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group y/o personas relacionadas (“Compass
Group”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso delas opiniones contenidas en este informe. Cualquier opinién expresada en este material, estd sujeta
a cambios sin previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligacion de actualizar la informacion contenida en él. Co mpass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros
empleados, podran hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinion distinta a aquéllas expresadas en el presente informe.
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