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Performance and Outlook

La economia global se enfrenta a un panorama cada vez mas desafiante, caracterizado por una
escalada de la guerra comercial, revisiones a la baja en las proyecciones de crecimiento global y
medidas arancelarias inciertas por parte de la nueva administracion de los Estados Unidos. Sin
embargo, estas incertidumbres no afectan de manera uniforme a todas las regiones, y algunas podrian
verse menos impactadas o incluso beneficiarse del contexto actual y de una reorganizacion del
comercio internacional. Creemos que este es el caso de la mayoria de las economias de América
Latina, que han demostrado ser resilientes en un entorno global mas complejo y que han recibido el
rango de porcentaje mas bajo de tarifas de importacion por parte de Estados Unidos.

Tras varias décadas de lidiar con distintos tipos de crisis, esta vez la mayoria de los Bancos Centrales
de la region han adoptado politicas monetarias rapidas y efectivas para enfrentar un entorno de alta
inflacion. Muchos paises de la region incrementaron las tasas de interés mucho antes que los
mercados desarrollados, lo que les permitié abordar la inflacion en una etapa mas temprana del ciclo
y les brindé margen para iniciar recortes de tasas durante 2024, apoyando el crecimiento del PIB hacia
2025. Ademas, América Latina ha continuado beneficiandose de precios estables de los commodities
que deberian continuar encontrando soporte debido a restricciones estructurales en la cadena de
suministros, asi como de un buen momentum de consumo.

A pesar de los ultimos anuncios sobre medidas arancelarias y el aumento de volatilidad que podria
generar en mercados emergentes, creemos que América Latina resultara menos afectada que otras
regiones, dada la relacion comercial estratégica de Estados Unidos con México y con potenciales
paises de Centro América y el Caribe. Asimismo, la ubicacién estratégica de la region la protege del
impacto de un aumento agudo en los conflictos geopoliticos globales.

En términos generales, América Latina presenta un panorama dinamico con diversas oportunidadesy
desafios. En el ambito crediticio, observamos valoraciones atractivas con amplios spreads en
comparacion con otras regiones. Ademas, las empresas latinoamericanas gozan de balances
saludables y una solida liquidez, y esperamos que los defaults en 2025 disminuyan ligeramente,
manteniéndose por debajo de los promedios historicos a largo plazo.

Entre los riesgos globales se incluyen una posible recesion econdémica y las incertidumbres sobre la
efectividad de las ultimas medidas econdmicas en China. Los riesgos regionales podrian abarcar la
falta de disciplina fiscal en Brasil, desafios climaticos en la region andina, un menor impulso en los
precios de los metales y politicas inesperadas implementadas por el nuevo gobierno mexicano.
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En el segundo trimestre de 2025, Compass Latam Corporate Debt Fondo de Inversién tuvo un retorno
de 1,7%"?, mientras que el Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversidén presentd una
rentabilidad de 1,4%".

Para mayor informacion de los retornos de los fondos, por favor revisar sus factsheets en los siguientes
enlaces: Compass Latam Comparate Debt Fondo de Inversidon | Compass Group, Compass Latam
High Yield USD Fondo de Inversion | Compass Group.
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() Estrategia Fondos Deuda Latam comprende a “Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversion”y “Compass Latam Corporate Debt Fondo de Inversion”.
@ Fuente: Vinci Compass, datos al 30 de junio 2025, Compass Latam Corporate Debt Fondo de Inversion serie B

@ Fuente: Vinci Compass, datos al 30 de junio 20225, Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversion serie
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estrategia. Antes de eso, Nicolas trabajé como Analista del fondo Small Cap Chile y a finales de 2010
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Importante

e |arentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por los fondos, no garantiza que ellas se repitan
en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos son variables. Informese de las caracteristicas
esenciales de la inversion en fondos, las que se encuentran contenidas en su respectivo
reglamento interno. Elriesgo yretorno de losinstrumentos componentes de la cartera de los fondos
presentados, no necesariamente corresponde al riesgo y retorno de los instrumentos
representados por los indices de referencia.

e Lainformacién contenida en este documento no corresponde a objetivos de inversion especificos,
situacion financiera o necesidades particulares de ningun receptor del mismo.

e Las opiniones contenidas en esta presentacion no deben considerarse como una oferta o una
solicitud de compra o de venta, de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de
valores, sino que se publican con un propdsito meramente informativo para nuestros clientes.

e Elcontenido de este documento esta destinado al uso exclusivo del emisor y/o persona o entidad
a quien va dirigida.

e Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse sobre las
condiciones de la operacién, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en
ella, por lo cual Vinci Compass y/o personas relacionadas (“Vinci Compass”) no asume

responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de la informacion y/u opiniones
contenidas en esta presentacion.

e |as sociedades de Vinci Compass no ofrecen garantias, ni asumen responsabilidades sobre la
informacion o por las decisiones de inversién adoptadas por terceros.

e Cualquier uso, almacenamiento, divulgacion, distribucién o copia de la informacién contenida en
este documento, esta estrictamente prohibido y sancionado por la ley.
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